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FINANCIAL MARKETS

Bond Market PX Last CHG_PCT_1D CHG_PCT_5D CHG_PCT_YTD CHG_PCT_1YR Volatility 30d
Future US 10 YRS 122,98 -0,4% -0,9% 3%
Future UK 10 YRS 123,75 0,12% -0,8% -1,1% 5%
Future GER 10 YRS 160,43 0,06% -0,5% -0,8% 4%
Future ITA 10 YRS 136,21 0,06% 0,4% 0,1% 6%
Future JAP 10 YRS 150,40 -0,02% 0,0% -0,3% 1%
Equity Market

MSCI WORLD 2.194 0,40% 1,5% 4,3% 23,0% 5%
MSCI USA 2.651 0,65% 1,6% 4,2% 22,4% 6%
MSCI EUROPE 134 -0,15% -0,5% 2,3% 9,2% 8%
MSCI EURO AREA 130 -0,07% 0,0% 3,3% 13,3% 9%
MSCI ASIA PACIFIC 182 0,65% 0,8% 4,7% 30,2% 7%
MSCI EMERGING MARKETS 1.211 0,20% 0,5% 4,5% 36,2% 9%
MSCI AMERICA LATINA 3.017 1,00% 1,2% 6,7% 25,0% 16%
S&P500 2.786 1,6% 4,2% 22,5% 6%
NASDAQ COMPOSITE 7.261 1,7% 5,2% 30,3% 8%
DOW JONES 25.803 2,0% 4,4% 29,8% 6%
DJ EUROSTOXX50 3.612 -0,02% -0,1% 3,1% 9,6% 11%
DAX (Germany) 13.201 -0,34% -1,3% 2,2% 14,2% 12%
CAC (France) 5.510 -0,13% 0,4% 3,7% 12,9% 11%
FTSEMIB (Italy) 23.544 0,49% 3,1% 7,7% 22,3% 14%
IBEX (Spain) 10.467 0,05% 0,7% 4,2% 11,2% 11%
FTSE (United Kingdom) 7.769 -0,12% 0,9% 1,1% 6,0% 7%
NIKKEI (Japan) 23.952 1,00% 0,4% 5,2% 25,4% 15%
CSI 300 (China) 4.258 0,79% 1,7% 5,6% 28,3% 13%
SENSEX (India) 34.897 0,15% 1,3% 2,5% 27,9% 8%
BOVESPA (Brazil) 79.752 0,51% 0,5% 4,4% 24,9% 14%
MICEX (Russia) 2.259 -0,11% 1,5% 7,1% 3,2% 14%
FX Market

Dollar Index 90,71 -0,30% -2,0% -1,5% -10,4% 5%
EURO-$ 1,2244 -0,16% 2,6% 2,0% 15,5% 7%
EURO-GBP 0,8882 -0,13% 0,7% 0,0% 0,9% 5%
EURO-YEN 135,64 0,06% 0,9% 0,3% 10,7% 7%
GBP-$ 1,3786 -0,04% 1,8% 2,0% 14,4% 7%
$-YEN 110,78 0,22% -1,7% -1,7% -3,1% 6%
Commodity Market

CRB Index 196,06 1,3% 1,1% 0,8% 10%
CRUDE OIL WTI 64,43 4,4% 6,6% 23,0% 18%
GOLD 1.338,70 1,4% 2,2% 11,9% 8%
Corporate Bond Market OAS*

Emissioni in USD

Investment Grade 94 - - - - -
High Yield 331 - - - - -
Emissioni in Euro

Investment Grade 82 - - - - -
High Yield 261 - - - - -
* OAS = spread vs tassi governativi di riferimento

Real Estate Market

US REIT 272 -0,75% -2,9% -5,0% -1,0% 11%
EURO REIT 2.199 -0,46% -3,4% -2,0% 9,9% 11%

RSI 14d
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Fonte dati: Bloomberg, Fondo Monetario Internazionale, EUROSTAT, Il Sole 24 ore.

AVVERTENZE

Questo documento & stato redatto dall’Ufficio Analisi Mercati della Funzione Finanza Proprietaria della Banca Popolare di Bari, che &
autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’Italia. Banca Popolare di Bari pud avere un interesse riguardo agli
emittenti, agli strumenti finanziari o alle operazioni oggetto di studio, ma tale da non essere considerato “un proprio specifico interesse” ai
sensi dell’articolo 69 della delibera Consob 11971/99 e successive modificazioni. Quanto contenuto € divulgato a esclusivo scopo
informativo: esso non costituisce parte di alcun contratto o impegno con le societa oggetto di studio (o con soggetti legati da rapporti di
controllo con esse); non fa parte e non puo in alcun modo essere considerato come offerta di vendita o di sottoscrizione o di scambio, o
come sollecitazione di qualsiasi genere all’acquisto, alla sottoscrizione o allo scambio di strumenti finanziari o in genere all'investimento, né
costituisce consulenza in materia di investimenti in strumenti finanziari.

Banca Popolare di Bari non € responsabile degli effetti derivanti dall’utilizzo di questo studio. Le informazioni contenute non devono essere
intese come una raccomandazione o un invito della Banca a compiere una particolare transazione, o come suggerimento a porre in essere
una determinata operazione. Ciascun investitore dovra formarsi un proprio autonomo convincimento in merito all’opportunita di effettuare
investimenti e, a tale scopo, non dovra basarsi prioritariamente o esclusivamente sullo studio. Le decisioni di investimento sono assunte in
piena autonomia dall’investitore e sono da ritenersi di esclusiva e completa responsabilita dello stesso. Ogni opinione espressa puo essere
soggetta a cambiamenti e modifiche senza preavviso. Tenuto conto che i rendimenti passati non sono indicativi di rendimenti futuri, Banca
Popolare di Bari non fornisce alcuna garanzia di raggiungimento di obiettivi di investimento, né assume alcuna responsabilita per eventuali
inesattezze dei dati riportati e/o elaborati nello studio. Il presente documento non puo6 essere rielaborato, riprodotto o diffuso, direttamente
o indirettamente, senza specifica autorizzazione di Banca Popolare di Bari.
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EQUITY MARKETS

2800 S&P500 / Nasdag Composite 7280
-
——— ===
2.770 o _ 7.210
-
———————————-——-----—’———
2.740 7.140
08-gen-18 09-gen-18 10-gen-18 11-gen-18 12-gen-18
S&P500 2.748 2.751 2.748 2.768 2.786
== == ==« Nasdaq Composite 7.157 7.164 7.154 7.212 7.261

DJ Euro Stoxx 50 / FTSE MIB
3.640 23.600

3610 — - ———————T 23.200
3.580 22.800
09-gen-18 10-gen-18 11-gen-18 12-gen-18 15-gen-18
DJ Euro Stoxx 50 3.623 3.610 3.595 3.613 3.612
== == == = FTSE MIB 23.005 23.157 23.305 23.430 23.544
INDEX Last CHG_PCT_1D CHG_PCT_5D % YTD Vol. 30d Rsi 14d Mov Avg 100d Mov Avg 200d

USA
S&P500 2.786,24 1,6% 4,2% 6% 83 2.581,39 2.499,59
NASDAQ COMPOSITE 7.261,06 1,7% 5,2% 8% 79 6.690,69 6.427,34
DOW JONES 25.803,19 2,0% 4,4% 6% 86 23.382,47 22.315,38
EURO
DJ EUROSTOXX600 398,65 -0,05% 0,1% 3,4% 10% 62 388,20 384,25
DJ EUROSTOXX50 3.611,81 -0,02% -0,1% 3,1% 11% 57 3.564,97 3.543,99
NETHERLANDS 561,06 -0,01% 0,0% 3,0% 8% 64 540,71 531,54
GREECE 847,73 -0,40% 1,3% 5,7% 16% 77 768,83 776,81
IRELAND 7.092,67 0,26% -1,2% 0,8% 9% 56 6.866,18 6.862,88
GERMANY 13.200,51 -0,34% -1,3% 2,2% 12% 53 12.892,37 12.673,32
FINLAND 9.748,55 -0,26% -0,1% 2,9% 8% 63 9.605,27 9.594,16
PORTUGAL 5.620,95 -0,04% -0,4% 4,3% 9% 70 5.355,43 5.271,84
UNITED KINGDOM 7.769,14 -0,12% 0,9% 1,1% 7% 71 7.466,18 7.430,65
SPAIN 10.467,20 0,05% 0,7% 4,2% 11% 65 10.236,20 10.447,14
ITALY 23.543,55 0,49% 3,1% 7,7% 14% 73 22.390,46 21.737,05
FRANCE 5.509,69 -0,13% 0,4% 3,7% 11% 62 5.338,09 5.279,02
SWEDEN 1.627,29 -0,07% 0,5% 3,2% 12% 57 1.614,48 1.610,00
SWITZERLAND 9.537,28 -0,10% 0,0% 1,7% 9% 59 9.224,05 9.072,78
ASIA-PACIFIC
CHINA CSI 300 4.258,47 0,79% 1,7% 5,6% 13% 70 3.976,33 3.769,26
CHINA HSCEI 12.727,00 2,06% 3,8% 8,7% 18% 76 11.494,33 10.990,27
HONG KONG 31.761,29 1,35% 2,4% 6,2% 13% 78 28.783,79 27.227,51
KOREA S. 2.521,74 0,72% 0,5% 2,2% 11% 55 2.454,80 2.381,07
JAPAN 23.951,81 1,00% 0,4% 5,2% 15% 68 21.538,71 20.586,73
AUSTRALIA 6.048,64 -0,47% -1,4% -0,3% 6% 55 5.888,96 5.835,20
INDIA 34.896,66 0,15% 1,3% 2,5% 8% 75 32.871,55 31.903,84
OTHERS
BRAZIL 79.752,38 0,51% 0,5% 4,4% 14% 71 74.375,93 69.432,72
ARGENTINA 33.622,84 2,76% 3,9% 11,8% 20% 83 26.858,77 24.139,48
MEXICO 49.387,29 0,51% -1,2% 0,1% 11% 57 49.341,79 49.608,28
RUSSIA 2.259,10 -0,11% 1,5% 7,1% 14% 76 2.098,36 2.019,90
SOUTH-AFRICA 60.370,24 0,21% 0,4% 1,5% 10% 63 58.102,00 55.763,48

Equity Newsflow

Seduta prevalentemente positiva per i mercati dell’Asia - Pacifico che vedono, al momento, solo la Borsa di Sidney lasciare sul campo circa mezzo
punto percentuale. I listini cinesi Hang Seng e Shanghai Shenzen si muovono entrambi al rialzo nel giorno in cui lo yuan ha raggiunto sul dollaro il
livello massimo da dicembre 2015. Chiusura col segno positivo per I'indice Nikkei che ha guadagnato un punto percentuale, archiviando gli scambi a
quota 23.952 punti, azzerando in tal modo le perdite subite la scorsa settimana. Il listino nipponico registra un guadagno superiore al 5% da inizio
anno e superiore al 27% rispetto allo stesso periodo del 2017. Avvio di settimana fiacco nel Vecchio Continente che ha visto quasi tutti i principali
listini, appesantiti dal nuovo balzo dell’euro nei confronti del biglietto verde, chiudere la seduta in calo. L'indice D] Eurostoxx50 ha archiviato gli
scambi in parita (0,02%) a quota 3.612 punti, per un +3,1% da inizio 2018. Ancora una volta la “reginetta” d’Europa & stata Piazza Affari che, in
rialzo per la nona seduta consecutiva, ha guadagnato quasi mezzo punto percentuale, mantenendosi sui massimi dal 2015 a quota 23.544 punti. Il
guadagno messo a segno dal listino milanese da inizio dell'anno & di poco inferiore all’8%. Nonostante le buone performance registrate a Pazza
Affari, ieri nel “Sovereign Outlook” per il 2018 |'agenzia internazionale di rating Moody’s ha assegnato una prospettiva negativa sul debito del
Belpaese, manifestando perplessita sulle mosse del prossimo Governo. Seduta negativa a Francoforte dove nei giorni scorsi, al termine di negoziati
durati ben 21 ore, la Cancelliera Angela Merkel € riuscita a siglare I'auspicato accordo politico per una terza Grande Coalizione con i leader di
movimenti Spd e Csu, rafforzando in tal modo la propria posizione. Forse proprio i timori sull’effettiva formazione della coalizione di Governo hanno
spinto I'indice Dax agli ultimi posti della classifica globale a quota 13.200,51 punti, in calo dello 0,34%. Ieri Wall Street & rimasta chiusa per festivita
in occasione del Martin Luther King's Day dopo aver registrato ulteriori nuovi massimi storici nel'ultima seduta della scorsa settimana. Oggi i listini
statunitensi riprenderanno la normale attivita e nel primo pomeriggio sara pubblicato il dato di gennaio dell'Empire Manufacturing NY. Domani
tocchera invece al Beige Book, il rapporto sullo stato di salute dell'economia americana che fa da base alle decisioni di politica monetaria della Fed.
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EQUITY MOVERS

Best
ARGENTINA
CHINA HSCEI
HONG KONG
JAPAN

Europe
Best/Worst
Media
Financial Services
Utilities
Personal & HouGds
Basic Resources
Industrials
HealthCare
Construction & Materials
Real Estate
Retail

DJ Eurostoxx 50
Best/Worst
VIVENDI
ASML HOLDING NV
ENI SPA
ENEL SPA
NOKIA 0OYJ
SAFRAN SA
VINCI SA
SAP SE
BASF SE
KONINKLIJKE PHIL

S&P100
Best/Worst

FTSE-100
Best/Worst
GKN PLC
WPP PLC
ITV PLC
FERGUSON PLC
TESCO PLC
SHIRE PLC
STANDARD CHARTER
INTL CONS AIRLIN
NMC HEALTH
MICRO FOCUS INTL
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2,79%
2,08%
1,37%
1,02%

0,99%
0,43%
0,37%
0,22%
0,21%
-0,34%
-0,39%
-0,40%
-0,50%
-0,54%

2,69%
1,64%
1,36%
1,05%
0,70%
-0,64%
-0,73%
-0,74%
-0,80%
-1,26%

4,14%
2,77%
2,35%
2,01%
1,46%
-1,26%
-2,03%
-2,15%
-2,26%
-2,94%

INDEXES
Worst
FRANCE
FINLAND
GERMANY
GREECE
AUSTRALIA
SECTORS
USA
Best/Worst
STOCKS
DAX
Best/Worst
PROSIEBENSAT.1 M
RWE AG
HENKEL AG -PFD
MERCK KGAA
DEUTSCHE BANK-RG
INFINEON TECH
CONTINENTAL AG
HEIDELBERGCEMENT
VONOVIA SE
DEUTSCHE LUFT-RG
Nasdaq100
Best/Worst
Nikkei
Best/Worst
FANUC CORP
YASKAWA ELECTRIC
SUMCO CORP

SHISEIDO CO LTD
FAST RETAILING
IHI CORP

NSSMC

NIKON CORP
NISSHIN STEEL CO
JFE HOLDINGS INC
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-0,12%
-0,25%
-0,33%
-0,39%
-0,44%

1,93%
0,71%
0,53%
0,46%
0,42%
-0,87%
-1,23%
-1,24%
-1,28%
-4,17%

4,79%
4,77%
3,12%
3,08%
2,83%
-1,94%
-2,26%
-2,34%
-2,41%
-2,63%
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Future 10 YRS USA/UK
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09-gen-18 10-gen-18 11-gen-18 12-gen-18 15-gen-18
10 YRS USA 123,05 123,00 123,13 122,94
== w10 YRS UK 124,28 124,12 123,85 123,60 123,75
Future 10 YRS GER/ITA
162,00 136,60
T T ———
161,00 _— = 135,80
R ——_— ™
160,00 135,00
09-gen-18 10-gen-18 11-gen-18 12-gen-18 15-gen-18
10 YRS GER 161,30 161,07 160,31 160,38 160,34
=== mm s 10 YRS ITA 135,70 135,54 135,43 136,32 136,13
ND 3 » » » » 3l od »
US 2YR NOTE (CBT) Mar18 106,83 -0,1% -0,3% -0,2% 2,5% 1,89
US 5YR NOTE (CBT) Mar18 115,52 -0,2% -0,7% -0,6% 2,7% 4,38
US 10YR NOTE (CBT)Mar18 122,98 -0,4% -1,2% -0,9% 3,3% 7,80
US ULTRA BOND CBT Marli 164,66 -0,6% -2,6% -1,8% 2,8% 17,38
EURO-SCHATZ FUT Marl8 111,88 -0,1% -0,2% -0,1% 0,1% 1,95
EURO-BOBL FUTURE Marti 131,13 -0,4% -0,9% -0,4% -0,2% 4,55
EURO-BUND FUTURE Marl 160,43 -0,5% -1,9% -0,8% 0,0% 8,32
EURO BUXL 30Y BND Marit 161,92 -0,3% -3,9% -1,2% 1,4% 20,39
LONG GILT FUTURE Mari18 123,75 -0,8% -1,4% -1,1% 1,4% 2,13
JPN 10Y BOND(OSE) Mar18 150,40 0,0% -0,3% -0,3% 0,8% 9,40
ITA 10Y BTP Future Mari¢ 136,21 0,4% -1,6% 0,1% 2,1% 7,89

CURVA RENDIMENTI con variazione in bps

USA var.1d UK var.1d JAP var.1d GER wvar.1d FRA var.1d ITA var.1d SPA var.1d POR var. 1d
2 YRS 2,00 0 0,60 0 -0,13 0 -0,57 -1 -0,42 0 -0,30 -1 -0,37 -1 -0,26 3
5 YRS 2,35 0 0,86 -1 -0,07 0 -0,12 0 0,10 0 0,68 0 0,39 1 0,48 1
10 YRS 2,55 0 1,32 -2 0,08 0 0,59 1 0,86 1 2,00 2 1,53 3 1,80 1
30 YRS 2,85 0 1,82 -2 0,83 0 1,34 2 1,79 2 3,17 6 2,79 5 3,02 3
USA var.1d UK var.ld FRA var.ld ITA var.ld SPA var.ld IRL var.ld POR var.ld GRE \var.1d
2 YRS 257 1 117 1 15 1 27 0 20 0 11 1 32 4 207 0
5 YRS 247 0 98 -1 22 0 80 -1 51 1 21 -1 60 1 332 -3
10 YRS 196 -1 74 -2 27 0 142 1 94 2 41 -1 121 0 331 -1
30 YRS 15 -2 -4 45 0 183 4 45 3 45 -1 168 1
USA EURO JAPAN
2 YRS Swap 2,21% -0,12% 0,86% 0,05%
5 YRS Swap 2,40% 0,38% 1,16% 0,11%
10 YRS Swap 2,53% 0,97% 1,40% 0,28%
30 YRS Swap 2,64% 1,57% 1,54% 0,88%
USA EURO JAPAN
3 Months 1,72% -0,38% 0,52% -0,03%
6 Months 1,89% -0,33% 0,58% 0,02%
12 Months 2,17% -0,25% 0,78% 0,11%
USA EURO JAPAN
2,27% 1,75% 3,49% 0,37%

Bond Newsflow

Nell'Eurozona la Bilancia commerciale NSA a novembre ha evidenziato un surplus di 26,3 Bin € contro i +23,8 BIn € dello stesso mese del
2016. Al dato finale hanno concorso le esportazioni per un ammontare di 197,5 Bln € (+8% y/y) e le importazioni per un totale di 171,2 BIn €
(+7% vy/y). Il commercio di beni intraeuropeo, invece, si € attestato a 165,5 Bln € (+7% y/y). Su base YTD il surplus della bilancia
commerciale NSA ammonta a 213,1 BIn € contro i +237,7 BIn € dello stesso periodo del 2016, frutto di un export pari a 2.009,7 Bln € (+8%
y/y) e di un import pari a 1.796,5 Bln € (+10% y/y). Nei primi undici mesi del 2017 la Germania ha conseguito un surplus NSA di 230,9 BIn €
contro i +233,3 BIn € dello stesso periodo del 2016, per un export di 1.181,4 Bln € (+7% y/y) e un import di 950,6 Bln € (+9% y/y). La
Francia ha finora accumulato un disavanzo di 76,2 BIn € contro -60,5 BIn € dei primi undici mesi dello scorso anno, per un export di 432,8 BIn
€ (+5% y/y) e un import di 509,1 BIn € (+8% y/y). Quanto all'Italia il surplus cumulato & pari a 42,2 BIn € contro i +44,0 BIn € dello stesso
periodo del 2016, per un export complessivo di 411,3 Bln € (+8% y/y) e un import di 369,1 BIn € (+9% y/y). La bilancia commerciale &
negativa anche per la Spagna. Il disavanzo & pari a 24,3 BIn € contro i -15,9 BIn € del 2016, per un export di 260,5 Bln € (+9% y/y) e un
import di 284,8 BIn € (+11% y/y). La seduta si & rivelata moderatamente cedente sia per il future sul decennale tedesco che per quello
italiano. La curva dei rendimenti in Germania si € mossa nel range di 3 bp mentre quella italiana di 7 bp. Lo spread ITA-GER sul 10 anni si
allargato di 1 bp a +142 bp. Negli Stati Uniti il mercato obbligazionario ha osservato un giorno di chiusura per festivita nazionale. Il future sul
decennale ripartira da quota 122,94 (livello di chiusura di venerdi 12) con la curva dei rendimenti cosi inclinata: il 2 anni al 2,00% il 5 anni al
2,35%, il 10 anni al 2,55% e il 30 anni al 2,85%. Nel primo pomeriggio sara pubblicato il dato di gennaio dell'Empire Manufacturing NY.
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DOLLAR INDEX / EURO-$

92,60 p—— 1,2300
- -
91,70 _____——‘ 1,2100
90,80 —mmmm—————m T 1,1900
09-gen-18 10-gen-18 11-gen-18 12-gen-18 15-gen-18
Dollar Index 92,53 92,33 91,85 90,97 90,97
= = EUTO-$ 1,1937 1,1948 1,2032 1,2202 1,2264
Last Q118 Q218 Q318 Q418 Q419 Q420 Q421 Q422
Euro-$ 1,2244 1,1800 1,1900 1,2100 1,2200 1,2500 1,2500 1,2800 1,2300
GBP-$ / EURO-GBP
1,3800 0,8920
1,3650 === 0,8860
— -~
1,3500 0,8800
09-gen-18 10-gen-18 11-gen-18 12-gen-18 15-gen-18
Gbp-$ (Cable) 1,3540 1,3507 1,3538 1,3728 1,3792
= = = EUFO-Gbp 0,8816 0,8846 0,8888 0,8889 0,8894
Last Q118 Q218 Q318 Q418 Q419 Q420 Q421 Q422
Gbp-$ (Cable) 1,3786 1,3300 1,3200 1,3400 1,3500 1,3800 1,3900 1,3900 1,4100
$-YEN / EURO-YEN
113,20 136,40
111,70 Pl — 134,70
) ~-___-~ ________— ,
110,20 T m—— 133,00
09-gen-18 10-gen-18 11-gen-18 12-gen-18 15-gen-18
$-Yen 112,65 111,44 111,26 111,06 110,54
= = EUTO-yEN 134,47 133,14 133,87 135,50 13556
PREVISIONI FX (Bioomberg Composit
Last Q118 Q218 Q318 Q418 Q419 Q420 Q421 Q422
$-Yen 110,78 113,00 113,00 113,00 110,00 113,50 110,00 108,00 105,00
FX MARKET
Last %YTD %1YR  High52Week Low52Week Vola30d Rsi 14d MovAvgl00 MovAvg200
Main-FX
Dollar Index 90,71 -1,5% -10,4% 102,26 90,28 5% 27 93,16 94,78
Euro-$ 1,2244 2,0% 15,5% 1,2297 1,0494 7% 71 1,1842 1,1579
Gbp-$ 1,3786 2,0% 14,4% 1,3820 1,2018 7% 72 1,3317 1,3108
Euro-Gbp 0,8882 0,0% 0,9% 0,9307 0,8314 5% 53 0,8893 0,8833
$-Yen 110,78 -1,7% -3,1% 115,62 107,32 6% 32 112,29 111,72
Euro-Yen 135,64 0,3% 10,7% 136,64 114,85 7% 59 132,96 129,37
Euro-Chf 1,1799 0,8% 9,1% 1,1833 1,0632 4% 61 1,1599 1,1308
$-Chf 0,9636 -1,1% -5,0% 1,0171 0,9421 6% 33 0,9796 0,9768
Euro-Yuan 7,8767 0,9% 7,1% 7,9936 7,2174 5% 61 7,8026 7,7464
$-Yuan 6,4332 -1,1% -7,3% 6,9217 6,3920 4% 25 6,5901 6,7035
Euro-$ Canadese 1,5220 0,9% 8,2% 1,5372 1,3784 7% 60 1,4907 1,4869
Euro-$ Australiano 1,5377 0,0% 7,8% 1,5771 1,3627 6% 51 1,5238 1,5012
Euro-S.African Rand 15,1082 1,7% 4,1% 17,0683 13,3792 17% 48 15,8204 15,3544
Euro-Mexican Pesos 23,11 -2,2% 0,3% 23,67 19,63 10% 53 22,20 21,41
$-Indian Rupiah 63,84 -0,1% -6,7% 68,27 63,25 4% 48 64,48 64,46
Euro-Turkish Lira 4,6884 3,0% 14,0% 4,7249 3,7654 10% 70 4,4098 4,2143
Euro-$ New Zealand 1,6806 -0,7% 11,2% 1,7481 1,4536 8% 47 1,6786 1,6276
$-Russian Ruble 56,40 -2,3% -6,2% 61,01 55,70 7% 30 58,10 58,18
$-Brazilian Real 3,22 -3,0% -0,8% 3,41 3,04 10% 39 3,22 3,21
$-Argentine Pesos 18,7352 0,6% 15,3% 19,1865 15,1224 18% 62 17,5756 16,9186

FX Newsflow

Con gli operatori di mercato statunitensi assenti nelle sale operative per la celebrazione negli Stati Uniti del Martin Luther King's Day il dollaro contro le
principali divise estere ha finito per muoversi in modo laterale. Il Dollar Index si € mosso nell'intervallo 90,28 - 90,94 per poi collocarsi nel finale a 90,97
punti, invariato rispetto alla chiusura di venerdi scorso. L'euro-dollaro si & rafforzato ulteriormente chiudendo gli scambi a 1,2264, in rialzo di oltre mezza
figura, dopo aver aggiornato a 1,2297 I'area di massimo dal 19 dicembre 2014 (1,2302). La moneta unica nelle ultime sedute ha trovato supporto nelle
Minute della riunione di politica monetaria della Bce di dicembre, dalle quali si evince un possibile cambio di rotta se I'economia continuera a crescere. E'
vero anche che i membri del consiglio direttivo si sono comunque trovati in generale accordo sul fatto che la Bce deve rimanere "paziente", anche se &
stato fatto osservare come "stia emergendo un gap fra le condizioni economiche favorevoli e una posizione di politica monetaria che rimane in modalita da
crisi”. Nonostante la totale assenza di dati macroeconomici la sterlina ha continuato a salire contro dollaro. L'ultimo scambio del cable e stato a 1,3792
(+64 bp). Oggi saranno pubblicati i dati sull'inflazione. Seduta positiva per la divisa nipponica nei confronti del biglietto verde. Il dollaro-yen si & difatti
collocato nel finale a quota 110,54, in calo di oltre mezza figura, sui minimi dallo scorso meta settembre. La Pboc ha portato lo yuan a 6,4372 contro
dollaro, sui massimi degli ultimi due anni. A spingere verso I'alto lo yuan ci sono i report secondo cui la Bundesbank ha deciso di includere la divisa cinese
tra le riserve valutarie e i clienti del Corporate banking sono orientati a ridurre le posizioni sul dollaro. La mossa fa parte del processo di
internazionalizzazione del renminbi lenta ma costante. Nel 2017 la Bce ha convertito asset per 500 milioni di dollari nella divisa cinese.
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CRB Index
Last %Daily %YTD  %1YR High 52w Low 52w Vola30d Rsi 14d Mov Avg 100d Mov Avg 200d
CRB Index 196,06 1,1% 0,8% 196,36 166,48 10% 70 186,26 182,63
196,50
194,50
192,50 08-gen-18 09-gen-18 10-gen-18 11-gen-18 12-gen-18
‘ CRB Index 192,92 194,16 194,83 195,16 196,06

CHG_PCT_1D

MAIN COMMODITIES

ENERGY Last %5d %YTD %1YR High 52w Low 52w Vola30d Rsi 14d Mov Avg 100d Mov Avg 200d
CRUDE OIL WTI 64,30 4,4%  6,6% 23,0% 64,89 42,05 18% 79 54,38 51,15
EUROPE BRENT 70,26 1,6%  4,6% 252% 70,37 44,35 19% 73 60,61 55,57
GASOLINE 184,95  3,1%  2,7% 14,7% 217,05 139,55 26% 65 171,78 165,00
NY HARBOR ULSD 208,50  2,4%  0,9% 26,8% 210,83 135,40 21% 67 187,03 169,97
NATURAL GAS 3,20 9,7%  5,4%  -9,0% 3,51 2,52 52% 59 2,94 3,00
CEREALS

CORN 346,25  0,2% -0,8% -2,9% 394,50 328,50 13% 51 346,04 357,16
SOYBEAN 960,50 0,7% 1,4% -7,5% 1.080,00 900,25 12% 52 968,95 960,54
WHEAT 420,50 -2,3% -2,1% -1,9% 553,50 386,50 24% 45 425,29 437,41
INDUSTRIA

ALUMINUM 2.227,00 2,4%  -1,8% 23,1% 2.290,50 1.760,00  20% 60 2.128,93 2.030,39
COPPER 321,85  0,3% -2,0% 20,2% 332,20 247,00 19% 59 308,93 287,70
NICKEL 12.860,00 2,6%  0,8% 23,1% 13.200,00 8.680,00  30% 63 11.685,45 10.622,10
PRECIOUS METALS

GOLD 1.334,90 1,4%  2,2% 11,9% 1.358,50 1.179,70 8% 76 1.290,32 1.273,25
SILVER 17,14 0,9% 0,8%  3,1% 18,66 15,15 14% 66 16,92 16,92
SOFT COMMODITY

SUGAR 14,18  -4,1% -6,5% -30,9% 21,49 12,53 25% 38 14,40 14,57
COFFEE 122,25  -2,3% -3,1% -18,1% 156,95 113,00 25% a4 126,57 129,05
COCOA 1.914,00 0,0%  1,2% -13,5% 2.258,00 1.769,00  29% 48 2.012,37 1.978,55
ORANGE JUICE 136,20 -1,3% 0,1% -25,6% 192,05 124,95 21% 35 150,63 146,37

Commodity Newsflow

Ieri il mercato delle materie prime ha osservato una giornata di chiusura, con il CRB Index che non ha scambiato in occasione del Martin Luther King's
Day, dopo aver archiviato una settimana all'insegna del rialzo (+1,35%) attestandosi a quota 196,06 punti. Il bilancio dell'indice & positivo di circa
1'1% sia da inizio anno, sia rispetto a un anno fa.

Anche il mercato del petrolio WTI ieri si & fermato e oggi gli scambi sono ripresi da quota 64,30 $ al barile. Le buone performance messe a segno dal
greggio nelle ultime settimane sembrano i primi frutti dell’accordo fra i Paesi Opec e non-Opec i quali, per il tramite del Ministro dell'energia degli
Emirati Arabi Al Mazrouei, che sara Presidente dell'organizzazione nel 2018, hanno reso noto che non intendono modificare la propria politica di tagli
alla produzione che, pertanto, sara protratta fino alla fine del 2018 come stabilito. Seduta regolare per il Brent che ha chiuso gli scambi sopra quota
70 $ al barile per la prima volta dal 2 dicembre 2014, in rialzo per la sesta giornata consecutiva, per un +4,6% YTD e +25,2% y/y. Fonte Baker
Hughes, i pozzi attivi per |'estrazione di petrolio e di gas naturale negli Stati Uniti, nell’'ultima settimana di rilevazione (12 gennaio), sono aumentati di
15 unita, passando da 924 a 939. Rispetto a un anno fa (659 unita) il numero dei pozzi attivi & cresciuto di 280 unita, pari a +42,5%.

Anche il mercato dell’oro & rimasto chiuso per festivita. La quotazione del metallo prezioso, superiore ai 1.300 $/0z., & ai massimi livelli degli ultimi
quattro mesi.
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USA/EUROPA
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Real Estate Investment Trusts
REITS Last %>5d %YTD %1YR Volatility 30d  Rsi 14d  MAV 100d MAV 200d
USA
BBG NA REITS 272 -2,9% -5,0% -1,0% 11% 25 286 285
UK
FTSE 350 Real Estate 548 -2,7% -3,5% 8,7% 13% 48 531 534
JAPAN
TOPIX REAL ESTATE INDEX 1.594 1,7% 8,8% 11,8% 18% 74 1.430 1.407
TSE REIT INDEX 1.714 1,5% 3,1% -6,4% 7% 74 1.661 1.695
HONG KONG
HANG SENG PROPERTY INDX  42.925 -0,3% 7,1% 38,5% 15% 74 38.861 37.073
EUROPE
FTSE E/N Dev Europe 2.199 -3,4% -2,0% 9,9% 11% 44 2.153 2.145
BB GREIT INDEX
USA
Best Worst
RAIT FINANCIAL T 6,13% NEXPOINT RESI -2,79%
RAYONIER INC 1,06% CORESITE REALTY -2,79%
TANGER FACTORY 1,05% COLONY NORTHST-A -3,09%
URSTADT BIDDLE 0,86% PREFERRED APAR-A -3,85%
LASALLE HOTEL PR 0,85% WHEELER REAL EST -15,47%
Real Estate Investment Trusts
EUROPE
Best Worst
IMMOBILIARE GRAN 1,56% BRIT LAND CO PLC -0,12%
GECINA SA 0,65% HAMMERSON PLC -0,43%
LAND SECURITIES 0,48% INMOBILIARIA COL -0,47%
AEDES SIIQ SPA 0,40% GABETTI PROPERTY -0,72%
DEUTSCHE EUROSHO 0,31% REALIA BUSINESS -0,88%
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Indici Obbligazionari Corporate (fonte BofA Merrill Lynch)

Indici
Emissioni in USD
Indice Inv. Grade
Indice High Yield

AAA

AA
A
BBB
BB
B
CCcC

Emissioni in Euro
Indice Inv. Grade
Indice High Yield

AAA
AA
A
BBB
BB
B
CccC

OAS*

94
331
51
53
73
122
199
338
780

82
261
a4
51
71
97
194
426
638

YTM**

3,3%
5,7%
3,0%
2,9%
3,1%
3,6%
4,3%
5,7%
10,0%

0,8%
2,6%
0,7%
0,5%
0,7%
1,0%
1,9%
4,1%
6,3%

Duration (anni)

7,2
4,0
10,4
6,5
7.1
7,3
4,5
3,6
2,9

5,2
3,9
7,8
5,4
5,2
5,2
4,1
3,2
3,3

* OAS
*YTM

= Spread vs. tassi governativi di riferimento
= Rendimento medio a scadenza

CDS DEBITO SOVRANO

Monitor CDS a 5y sui principali emittenti Governativi (fonte Bloomberg)

5 Years Spread Chg Net YTD Chg Net 1YR High 52week Low 52week
Americhe
Stati Uniti 27
Brasile 147 -17 -107 277 144
Colombia 94 -12 -58 155 92
Messico 100 -8 -72 179 96
EMEA
Regno Unito 18 -2 -14 25 16
Francia 18 -1 -22 73 14
Germania 10 -1 -12 25 8
Italia 110 -10 -48 218 102
Spagna 48 -10 -30 87 45
Portogallo 78 -8 -198 292 72
Austria 14 -1 -16 31 11
Olanda 13 -2 -16 31 11
Belgio 15 0 -19 35 13
Asia/Pacifico
Giappone 24 25 25
Australia 15 -4 -8 28 14
Indonesia 80 -6 -73 154 76
Corea del Sud 43 -9 -5 76 41
Cina 48 -3 -66 115 43
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MAIN-AREAS CPI Jobless Rate Ind. Prod. Retail Sales Surp-Def/GDP ;ovt Debt /GD Moody's
AUSTRALIA 2,8 1,8 54 - 1,7 -2,2 41,9 Aaa AAA AAA
BRAZIL 1,4 2,9 12,0 4,7 5,9 -9,2 83,4 Ba2 BB- BB
CANADA 3,4 2,1 5,7 2,7 6,7 -2,2 89,6 Aaa AAA AAA
CHINA 6,8 1,8 4,0 6,1 10,2 -3,7 47,6 Al A+ A+
EURO ZONE 2,8 1,4 8,7 3,2 2,8 -1,3 87,4 - - -
INDIA 6,3 5,2 8,0 8,4 - -6,4 68,7 Baa2 BBB- BBB-
JAPAN 2,1 0,6 2,7 3,7 2,1 -4,1 240,3 Al A+ A
RUSSIA 1,8 2,5 5,1 -3,6 2,7 -2,1 17,4 Bal BB+ BBB-
SWITZERLAND 1,2 0,8 3,3 8,6 -0,2 -0,1 42,8 Aaa AAA AAA
UNITED KINGDOM 1,7 3,1 4,3 2,5 1,6 -2,8 89,5 Aa2 AA AA
U.S.A. 2,3 2,1 4,1 3,4 5,4 -4,3 108,1 Aaa AA+ AAA
EURO-19 GDP CPI Jobless Rate Ind. Prod. Retail Sales Sup-Def/GDP jovt Debt /GD Moody's S&P Fitch
AUSTRIA 3,5 2,4 5,4 5,1 1,8 -0,9 80,2 Aal AA+ AA+
BELGIUM 1,7 2,1 6,7 6,9 0,7 -2,1 104,3 Aa3 AA AA-
CYPRUS 3,9 0,2 11,0 6,8 6,8 -0,3 105,5 Ba3 BB+ BB
ESTONIA 4,2 4,5 51 2,7 -1,2 0,3 8,7 Al AA- A+
FINLAND 3,0 0,9 8,4 3,2 3,2 -2,1 63,3 Aal AA+ AA+
FRANCE 2,3 1,3 9,2 2,7 1,8 -3,2 96,8 Aa2 AA AA
GERMANY 2,8 1,6 3,6 5,7 3,9 0,6 65,0 Aaa AAA AAA
GREECE 1,3 1,1 20,5 1,0 -1,1 -1,5 180,2 Caa2 B- B-
IRELAND 10,4 0,5 6,1 -10,1 8,7 -0,5 69,3 A2 A+ A+
ITALY 1,7 1,0 11,0 2,2 1,9 -2,4 133,0 Baa2 BBB BBB
LATVIA 6,2 2,2 8,1 3,6 4,8 -1,2 35,6 A3 A- A-
LITHUANIA 3,4 3,7 7,0 7,8 5,0 -0,6 37,5 A3 A- A-
LUXEMBOURG 3,2 2,0 5,5 1,6 -27,0 0,3 18,6 Aaa AAA AAA
MALTA 7,7 1,5 3,6 0,3 7,0 -0,6 55,9 A3 A- A+
NETHERLANDS 3,2 1,5 4,4 -4,7 0,8 0,0 57,4 Aaa AAA AAA
PORTUGAL 2,5 1,8 8,2 3,1 5,0 -1,9 125,7 Bal BBB- BBB
SLOVAK REPUBLIC 3,5 2,1 7,5 6,2 6,1 -1,8 50,9 A2 A+ A+
SLOVENIA 4,9 1,9 6,5 9,9 5,8 -1,5 75,0 Baal A+ A-
SPAIN 3,1 1,3 16,7 4,6 2,9 -3,3 98,7 Baa2 BBB+ BBB+
ASIA-PACIFIC GDP CPI Jobless Rate Ind. Prod. Retail Sales Sup-Def/GDP ;ovt Debt /GD Moody's S&P Fitch
HONG KONG 3,6 1,6 3,0 0,3 7,5 2,2 0,1 Aa2 AA+ AA+
INDONESIA 51 3,6 5,5 51 - -2,7 28,7 Baa3 BBB- BBB
KOREA 3,8 1,5 3,6 -1,6 6,5 1,2 38,0 Aa2 AA AA-
MALAYSIA 6,2 3,4 3,1 5,0 - -3,0 55,2 A3 A- A-
NEW ZEALAND 2,7 1,9 4,6 - 3,6 0,4 26,5 Aaa AA AA
PAKISTAN 5,3 4,6 5,9 - - -5,7 68,0 B3 B B
PHILIPPINES 6,9 3,3 5,0 - -0,2 -1,0 33,9 Baa2 BBB BBB
SINGAPORE 3,1 0,6 2,2 5,3 4,3 1,7 110,6 Aaa AAA AAA
TAIWAN 3,1 1,2 3,7 0,9 3,2 -1,8 35,3 Aa3 AA- AA-
THAILAND 4,3 0,8 1,1 16,3 6,0 -1,4 40,6 Baal BBB+ BBB+
Dati finanza pubblica relativi al 2017 (fonte IMF WEO database ottobre 2017)

Dati Macro in agenda

Area Time Data Period Rif Previous Estim Actual

USA 14:30 Manifattura Stato di New York gen 18,0 18,5

UK 10:30 Prezzi al consumo dic M/M 0,3 0,4

UK 10:30 Prezzi al consumo dic Y/Y 3,1 3,0

UK 10:30 Prezzi alconumo "core" dic Y/Y 2,7 2,6

UK 10:30 Prezzi alla produzione dic M/M 0,3 0,2

UK 10:30 Prezzi alla produzione dic Y/Y 3,0 2,9

JAP 0:50 Prezzi alla produzione dic M/M 0,5r 0,4 0,2

JAP 0:50 Prezzi alla produzione dic Y/Y 3,6r 3,2 3,1

Legenda: Y/Y=anno su anno; Q/Q=trimestre su trimestre; M/M=mese su mese; B=miliardi; M=milioni; K= migliaia;
P=dato preliminare;A=anteprima dato; F=dato finale; r=dato rivisto.
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